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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018 for Ishgj Vand A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ishgj, den 13.03.2019

Direktion
Erling Sko¥gaard-Holm
direktgr
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Ishgj Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ishgj Vand A/S for regnskabséret 01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af §rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at drsregnskabet for 2018 som beskrevet i note
1, er pavirket af en indregning af regulering af udskudt og aktuel skat samt tilhgrende opkraevningsret (tids-
maessige forskelle), som fglge af en regulering af selskabets skattemzessige indgangsvaerdier pd materielle
anleegsaktiver (POLKA-veerdier).

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gseldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opst& som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne trzeffer pd grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfsrer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

) Opnar vi forst3else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p3 det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om drsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o P o o . . pe N

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 13.03.2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Mogens Michael Henriksen
statsautoriseret revisor/MNE nr, 10089 statsautoriseret revisor/MNE nr. 23309
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Ishgj Vand A/S har til formal at varetage vandforsyningen i Ishgj Kommune. Ishgj Vand har ikke egenpro-
duktion af vand og kg@ber derfor vand fra Hovedstadens Forsyningsselskab HOFOR. Vandet distribueres ud til
ca. 22.000 borgere fordelt pd 3.700 forbrugssteder, herunder boligforeninger, virksomheder, institutioner
m.m.

Selskabets indtzegter er baseret pa brugerbetaling i form af tilslutningsbidrag, statsafgift, drikkevandsafgift,
samt variable vandafgifter. I henhold til lov om betalingsregler for vand skal indteegterne fra forsyningsom-
raderne finansiere de respektive arlige produktions- og administrationsomkostninger, finansielle poster og

investeringer,

Virksomhedens priser er derudover reguleret med udgangspunkt i selskabets historiske priser, omkostnings-

udvikling og effektiviseringskrav. Indteegtsrammen fastseettes af Forsyningssekretariatet.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat i 2018 efter 8rsregnskabsloven udviser et overskud p& 5.534 t.kr. Resultatet anses for tilfreds-

stillende.

Egenkapitalen er med udgangen af 2018 p8 76.493 t.kr,

Forventet udvikling

Selskabet forventer normal drift i 2019 og fortseetter med allerede igangsatte nye projekter. Selskabet
forventer at etablere et vandvaerk i 2019/20 for at sikre borgerne i Ishgj Kommune billigst muligt vand.
Der er en vis usikkerhed knyttet til om projektet kan gennemfgres.

Usaadvanlige forhold

I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pagseldende vandselskaber medhold i,
at de kan anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-veerdier) som grundlag for fastseettelse af de
skattemaessige afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtraeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af at @stre Landsret i to prgvesager primo
2018 gav Skattestyrelsen medhold i at deres fastsesttelse af de skattemeessige vaerdier skulle
ligges til grund ved opggrelsen af de pdgaeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattesty-
relsens vaerdiansaettelse var baseret pa en tilnsermet DCF model, som fgrte til en vaesentlig lavere
veerdi.

Selskabet har som fglge af afggrelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et
kommende Styresignal fra Skattestyrelsen i 8rsregnskabet for 2018, korrigeret grundlaget for
indregning af den udskudte skat, sdledes at denne i 2018 er baseret pa skattemaessige vaerdier
opgjort pa baggrund af den reguleringsmaessige abningsbalance.
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Ledelsesberetning

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2018 er reguleret med 2.738 t.kr. og tilsvarende
er indregnet opkraevningsret under tidsmeessige forskelle reguleret med samme belgb. Regulerin-
gerne er indregnet i resultatopggrelsen under ”"Skat af arets resultat” og “Nettoomseetning” for

2018. Arets resultat er saledes ikke pdvirket heraf.

I nedenstdende er vist resultatopggrelsen for 2018 og 2017 med og uden indregning af effekt af

endret grundlag for indregning af udskudt skat.

Nettomsatning
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Finansielle poster
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Skat vedr tidligere ar

Arets resultat

Korrigeret for effekt Jf. resultatopgerelse
2018 2017 2018 2017
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

21.130 15.998 18.691 20.711
(15.178) (16.028) (15.178) (16.028)
(2.206) (1.878) (2.2006) (1.878)
3.746 (1.908) 1.307 2.805
(351) (276) (351) (276)
3.395 (2.184) 956 2.529
(366) 4.690 2.073 (23)
2.505 0 2.505 0
5.534 2.506 5.534 2.506

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets slutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke &rsrap-

porten.
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Resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Nettoomseaetning 2 18.691 20.711
Produktionsomkostninger (15.178) (16.028)
Bruttoresultat 3.513 4.683
Administrationsomkostninger (2.206) (1.878)
Driftsresultat 1.307 2,805
Andre finansielle indtaegter 3 73 140
Andre finansielle omkostninger (424) (416)
Resultat for skat 956 2.529
Skat af &rets resultat 4 4,578 (23)
Arets resultat 5.534 2,506
Forslag til resultatdisponering
Overfort til gvrige lovpligtige reserver 5.534 2.506

5.534 2.506
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Balance pr. 31.12.2018

Note
Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlaegsaktiver 5

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Reguleringsmaessige underdeekninger
Tidsmeessige forskelle

Tilgodehavender

Omsatningsaktiver

Aktiver

2018 2017
t.kr. t.kr.
412 432
81.668 82.500
10.518 3.113
92.598 86.045
92.598 86.045
338 136

0 7.691
2.505 0
469 0]
2.639 4,713
5.951 12.540
5.951 12.540
98.549 98.585
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 9 10.000 10.000
Overkurs ved emission 30.863 30.863
@vrige lovpligtige reserver 35.630 30.095
Egenkapital 76.493 70.958
Udskudt skat 10 2.639 4,712
Hensatte forpligtelser 2.639 4.712
Geeld til realkreditinstitutter 14.882 15.239
Reguleringsmzaessige overdakninger 11 0 1,118
Anden geeld 12 0 1.185
Langfristede gaeldsforpligtelser i3 14.882 17.542
Kortfristet del af langfristede gasldsforpligtelser 13 1.541 1.496
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.169 338
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.583 27
Skyldig selskabsskat 0 727
Anden geeld 242 2.785
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.535 5.373
Geaeldsforpligtelser 19.417 22.915
Passiver 98.549 98.585
Usikkerhed ved indregning og méaling 1
Eventualforpligtelser 14
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Egenkapitalopggrelse for 2018

gvrige
Virksom- Overkurs ved lovpligtige
hedskapital emission reserver Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
. 10.000 30.863 30.096 70.959
primo
Arets resultat 0 0 5.534 5.534
Egenkapital
. 10.000 30.863 35.630 76.493
ultimo

Overkurs ved emission er opstdet ved stiftelsen, og er i henhold til saerlovgivning for forsyningsselskaber en
bunden overkurs der ikke kan udloddes.

@vrige lovpligtige reserver bestar af akkumulerede overskud, der i henhold til szerlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I to principielle sager har Hgjesteret ultimo 2018 givet de pageeldende vandselskaber medhold i,
at de kan anvende de regulatoriske vaerdier (POLKA-vaerdier) som grundlag for fastseaettelse af de
skattemaessige afskrivningsgrundlag i forbindelse med indtreeden af skattepligt.

Indregning af udskudt skat i 2017 skete pa baggrund af, at @stre Landsret i to prevesager primo
2018 gav Skattestyrelsen medhold i, at deres fastszettelse af de skattemeessige veaerdier skulle
ligges til grund ved opggrelsen af de pagzeldende selskabers skattepligtige indkomst. Skattesty-
relsens veerdianseettelse var baseret pé en tilneermet DCF model, som farte til en veesentlig lavere
vaerdi.

Selskabet har som fglge af afgsrelsen i Hgjesteret og med en forventning om indholdet af et
kommende Styresignal fra Skattestyrelsen i arsregnskabet for 2018, korrigeret grundlaget for
indregning af den udskudte skat, sdledes at denne i 2018 er baseret pa skattemasssige veerdier
opgjort pa baggrund af den reguleringsmaessige 8bningsbalance (POLKA-vzerdier).

Dette har betydet, at den udskudte skat primo 2018 er reguleret med 2.738 t.kr. og tilsvarende
er indregnet opkreaevningsret under tidsmaessige forskelle reguleret med samme belgb. Regulerin-
gerne er indregnet i resultatopggrelsen under “Skat af 8rets resultat” og “Nettoomsaetning” for
2018, Arets resultat er sdledes ikke pavirket heraf.

2, Nettoomsaetning

2018 2017

t.kr. t.kr.

M3 afheengigt bidrag 11.654 11.590
Statsafgift 6.614 6.945
Mélerleje 866 931
Tilslutningsbidrag 44 677
Rrets reguleringsmaessig over/underdaskning 1.585 (4.144)
Regulering af opkraevningsret (2.072) 4.713
18.691 20.712

I regulering af opkraevningsret er indregnet 2.738 t.kr. vedrgrende regulering af opkreevningsret
knyttet til udskudt skat primo 2018. Udskudt skat primo 2018 er reguleret som faglge af sendret
opggrelse af skattemaessigt afskrivningsgrundlag jeevnfer omtalen under usasdvanlige forhold i
note 1.
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 73 140
73 140
2018 2017
t.kr. t.kr.
4, Skat af 4rets resultat
Aktuel skat 0 (648)
Andring af udskudt skat (2.073) (4.042)
Regulering vedrgrende tidligere &r (2.505) 4.713
(4.578) 23

Udskudt skat er reguleret med 2.738 t.kr. primo 2018 som fglge af aendret opggrelse af skatte-
maessigt afskrivningsgrundlag jeevnfgr omtalen under usaedvanlige forhold i note 1.

Regulering vedrgrende tidligere &r indeholder betalt selskabsskat i perioden 2010 til og med 2017,
som forventes refunderet, ndr Skattestyrelsen har godkendt selskabets korrigerede indkomstop-
gorelser for tidligere 8r. Reguleringen vedrgrende tidligere &r indeholder forventet rentegodtgg-
relse.

Materielle
anlaegs-
Produk- aktiver
Grunde og tionsanizeg under
bygninger og maskiner udforelse
t.kr. t.kr. t.kr.
5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 586 102.464 3.114
Tilgange 0 2.098 9.502
Afgange 0 0 (2.098)
Kostpris ultimo 586 104.562 10.518
Af- og nedskrivninger primo (155) (19.965)
Arets afskrivninger (19) (2.929)
Af- og nedskrivninger ultimo (174) (22.894)

Regnskabsmeessig veerdi ultimo 412 81.668 10.518
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Noter

6. Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende selskabskat pa 1.913 t.kr. vedrgrer betalt skat for perioden 2010 - 2017 som konsekvens
af den i note 1 naevnte genoptagelse.

7. Reguleringsmaessige underdaekninger

2018 2017
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig underdaskning 469 0

Saldoen for reguleringsmaessig underdaskning ultimo 2018 skal opkraeves i 2019 (269 t.kr.) og 2020
(200 t.kr.).

8. Tidsmaessige forskelle

Opkraevningsretten vedrgrer den indregnede udskudte skatteforpligtelse af samme sterrelse. Forfaldstids-
punktet er lzengere end et 3r. Det faktiske forfaldstidspunkt vil blive kendt, i takt med at skatten bliver
betalbar.

Opkraevningsretten under tidsmaessige forskelle er reguleret med 2,738 t.kr. primo 2018 som fglge af aendret
opggrelse af skattemaessigt afskrivningsgrundlag jeevnfgr omtalen under uszedvanlige forhold i note 1,

Palydende Nominel
veerdi vaerdi
Antal t.kr, t.kr.
9. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 1 10.000
1.000 10.000
Der har ikke veeret bevaegelser pa egenkapitalen siden stiftelsen.
2018 2017
t.kr. t.kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlzegsaktiver 2.824 4,958
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (251) (246)

2.573 4.712
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Noter
11. Reguleringsmaassige overdaekninger
2018 2017
t.kr. t.kr.
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 0 1.118
2018 2017
t.kr. t.kr.
12. Anden geeld
Andre skyldige omkostninger 0 1,185
1.185
Anden geeld vedrgrer geeld til Ishgj kommune.
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder mdineder 12 maneder Restgaeld
2018 2017 2018 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
13. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
o 357 349 14.882 5.899
realkreditinstitutter
Reguleringsmeessige
g 9 9 0 0 0 0
overdaekninger
Anden geeld 1.184 1.147 0 0
1.541 1.496 14.882 5.899

Anden geeld vedrgrer geeld til Ishgj Kommune.

14. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Ishgj Forsyning Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet heefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for
indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Krsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

FEndringer i regnskabsmasssige skgn

Der er ved regnskabsafleeggelsen foretaget en andring i sken for tidligere ar vedrgrende udskudt
skatteforpligtelse. Der er i 2018 indregnet en regulering af udskudt skatteforpligtelse pa 2.738
t.kr. Effekten pa 3rets resultat og egenkapital er positiv med 2.738 t.kr.

Effekten modsvares af en regulering af en tilsvarende opkraevningsbelgb under tidsmaessige
forskelle med tilsvarende belgb. Den samlede effekt af aendringen i skgn og reguleringen af
opkraevningsretten er derfor 0 t.kr. p8 8rets resultat og egenkapital.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomseetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til forbruger har fundet
sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomszaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdakning indregnes i balancen som henholdsvis gzeld eller tilgodeha-
vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdazkning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdsekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til ravarer, hjselpema-
terialer, personale, samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-
skrivninger pa driftsmidler.

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle indtzegter bestdr af renteindteegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, realiserede og urealiserede kursgevinster vedrgrende galdsforpligtelser samt godt-
ggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende geeldsforpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordnin-
gen mv,

Skat

Arets skat, der best3r af rets aktuelle skat og sendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsveerdi p§ baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlaeg og maskiner, samt andre anlzeg, driftsmateriel og inventar er pr. 01.01.2010 veerdiansat
til en skegnnet dagsveerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af
anlzegsaktiverne er vaerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse

af veerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Pa baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold

er der i dbningsbalancen foretaget en skensmaessig korrektion af anleegsaktiverne svarende til forskellen
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mellem det som selskabet er berettiget til at opkraeve pd baggrund af afskrivninger pd de beregnede stan-
dardvaerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til daekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 01.01.2010 af grunde og bygninger, produktionsaniaeg og maskiner samt andre anlag,

driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsveerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanleeg og maskiner 10-100 ar
Andre anlasg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Igangveaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindteegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anleegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), sdfremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 3rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tidsmaessige forskelle

Opkraevningsretten vedrgrer indregnede udskudte skatteforpligtelser. Opkraevningsretten méles til kostpris
og indregnes med et belgb svarende til den forventede fremtidige opkraevning via taksterne, sdfremt den
udskudte skatteforpligtelse bliver betalbar.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og farpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planiagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligteiser eller som nettoskatteaktiver.

Gald til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af geeld til Kommunekredit males pa tidspunktet for Idnoptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende
maéles prioritetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved 18noptagel-
sen og den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I8neperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdzkninger
Selskabet er underlagt en indtaegtsramme i henhold til Bekendtggrelse om gkonomiske rammer for vandsel-

skaber. Indteegtsrammen medfgrer en regnskabsmaessig over-/underdaekning, som er udtryk for forskellen
mellem den af Forsyningssekretariatet udmeldte indtaegtsramme og de faktiske indteegter omfattet heraf.
Séfremt de samlede indtzegter er stgrre end den af Forsyningssekretariatet udmeldte indtaegtsramme ind-
regnes en forpligtelse (mellemregning med kunder - overdaekning), tilsvarende indregnes et tilgodehavende
(mellemregning med kunder - underdaskning) hvis de samlede indtaegter er lavere end den af Forsynings-
sekretariatet udmeldte indtaegtsramme.

Den af Forsyningssekretariatet udmeldte indteegtsramme bestdr af det historiske skonomiske grundlag, ikke
pavirkelige omkostninger, periodevise omkostninger, historiske over-/funderdzekninger og de forventede til-
la=g.



